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Protokoll fort vid extra bolagsstimma

med aktiedgarna i AarhusKarlshamn
AB (publ), org.nr 556669-2850,
mandag 8 november 2010 i Malmé

§1 Stimmans ppnande

Stdmman &ppnades av advokat Mikael Ekdahl, som hilsade de nirvarande aktiedgarna
viilkomna till bolagsstimman.

§2 Val av ordférande vid stdimman

Mikael Ekdahl utsags att som ordférande leda dagens stimmoforhandlingar.

Pé stimmoordftrandens uppdrag fordes protokoll éver forhandlingarna av undertecknad
Emma Sandberg Thomsen.

Ordftranden informerade om att stimmoprotokollet skulle publiceras pa bolagets
hemsida, vilket godkéndes av stimmodeltagarna.

§3 Upprittande och godkédnnande av rostldngd

De i bilagda forteckningen Bilaga | sdsom nérvarande upptagna aktiedgarna hade inom
foreskriven tid anmilt sitt deltagande till stimman. Férteckningen godkiindes ssom
rostldngd vid stimman.

§ 4 Godkénnande av dagordning

Stdmman beslutade att godkénna styrelsens forslag till dagordning for stimmo-
forhandlingarna.

§5 Val av tva justeringsméin

Till att jimte ordféranden justera dagens protokoll utségs KG Lindvall, representerande

Swedbank Robur fonder, och Tore Vestergard, representerande Sveriges Aktiesparares
Riksforbund.
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§ 6 Fraga om stimman blivit behérigen sammankallad

Det upplystes att kallelse till stimman skett genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och Svenska Dagbladet den 12 oktober 2010 samt konstaterades att stimman
dédrigenom var behorigen sammankallad.

§7 Beslut om incitamentsprogram for ledande befattningshavare och
nyckelpersoner genom utgivande av teckningsoptioner

Foredrogs styrelsens forslag till beslut om incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och nyckelpersoner genom utgivande av teckningsoptioner samt
godkinnande av dotterbolags overlatelse av teckningsoptioner, Bilaga 2.

Antecknades att styrelsens forslag jamte handlingar enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen
hallits tillgéngliga for aktieéigarna senast tva veckor fore stimman och dven fanns
tillgdngliga vid stimman. Beslutade stimman att styrelsens forslag och nimnda
handlingar skulle anses framlagda vid stimman.

Beslutade stimman enhilligt i enlighet med styrelsens forslag. * Y71

§8 Stimmans avslutande

Ordféranden forklarade hirefter stimman avslutad.

Vid protokollet:
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Bieaga -

Styrelsens i AarhusKarlshamn AB (publ) forslag till beslut om
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och nyckelpersoner genom
utgivande av teckningsoptioner samt godkiinnande av dotterbolags éverlitelse av
teckningsoptioner

Styrelsen for AarhusKarlshamn AB (publ) foreslar att bolagsstimman beslutar att infira
ett incitamentsprogram for ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom
AarhusKarlshamnkoncernen ("Incitamentsprogrammet™) genom utgivande av
teckningsoptioner med ritt till teckning av nya aktier i AarhusKarlshamn AB enligt vad
som narmare anges nedan.

1.

Emission av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar bolagsstimman att besluta

att

att

att

&

0
g

att

utge hdgst 1 500 000 teckningsoptioner som berittigar till teckning av
motsvarande antal nya aktier i AarhusKarlshamn AB, varmed aktiekapitalet
kan dkas med sammanlagt hogst 15 000 000 kronor:;

emissionen skall ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretridesriitt och
ritten att teckna teckningsoptionerna skall tillkomma det av
AarhusKarlshamn AB heldgda dotterbolaget AarhusKarlshamn Invest AB;

teckningsoptionerna skall ges ut mot ett vederlag om 24 kronor per
teckningsoption (angiven emissionskurs géller med {Grbehall for visentliga
fordndringar av pris per aktie i AarhusKarlshamn AB samt for Gvriga
virderingsparametrar i samband med marknadsmissig viirdering av
teckningsoptionerna);

teckning och betalning av teckningsoptionerna skall ske senast den
| december 2010, med ritt for styrelsen att forldnga dessa frister;

varje teckningsoption skall ge innchavaren ritt att teckna en (1) ny aktie i
AarhusKarlshamn AB med ett kvotvirde om 10 kronor;

teckning av aktier i AarhusKarlshamn AB med stéd av teckningsoptionerna
skall kunna éga rum under perioden fran och med den | december 2013 till
och med den 1 december 2015;

teckningskursen per aktie skall motsvara vad som f6ljer av en
marknadsmiissig vérdering av teckningsoptionen, med beaktande av
vederlaget per teckningsoption vid dverlatelse till deltagare i
Incitamentsprogrammet, och skall faststillas av ett oberoende
virderingsinstitut med hjéilp av vedertagen virderingsmodell (Black &
Scholes) i anslutning till tilldelning av teckningsoptionerna till
AarhusKarlshamn Invest AB, med tillimpning av métperioden 3 november
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t.o.m. 8 november 2010 for faststillande av den genomsnittliga aktiekurs
som skall liggas till grund for vérderingen:

att godkénna att AarhusKarlshamn Invest AB, vid ett eller flera tillfillen, far
Overlata teckningsoptionerna till ledande befattningshavare och
nyckelpersoner inom AarhusKarlshamn-koncernen i enlighet med de villkor
och riktlinjer som fljer nedan samt i vrigt forfoga Gver
teckningsoptionerna for att fullgéra de ataganden som foljer av
Incitamentsprogrammet;

)
=

bolaget i samband med att [6sen av teckningsoptionerna eventuellt pakallas,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesritt, far dverlata totalt hogst

1 500 000 aterkopta egna aktier i bolaget till motsvarande den kurs for
teckning av ny aktie som faststiills i anslutning till tilldelning av
teckningsoptionerna eller enligt tillimpliga omridkningsvillkor;

1

att tillimpliga omrdkningsvillkor jimte Gvriga villkor for teckningsoptionerna
framgér av Villkor for teckningsoptioner 2010/2015 avseende nyteckning av
aktier i AarhusKarlshamn AB (publ) enligt Underbilaga A; samt

att bemyndiga styrelsen eller den styrelsen utser att vidta de smérre justeringar
som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av ovanstaende
beslut vid Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Skilet for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt @r att styrelsen anser att ett
optionsprogram som ger ledande befattningshavare och nyckelpersoner méjlighet att ta
del av bolagets virdetillvixt medfor att intresset for bolagets utveckling — liksom
bolagets aktiekursutveckling — forstirks och att fortsatt foretagslojalitet under de
kommande dren stimuleras. Ett incitamentsprogram forvintas bidra till méjligheterna att
rekrytera och behélla kompetenta medarbetare.

Vid full teckning av den nu féreslagna emissionen och fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner kan aktiekapitalet 6kas med sammanlagt hogst 15 000 000 kronor,
vilket motsvarar cirka 3,67 procent av bolagets nuvarande aktiekapital. Sammantaget
kan programmet vid fullt utnyttjande medfora en total utspidningseffekt om maximalt
cirka 3,54 procent i férhallande till aktiekapitalet efter full utspddning, berdknat sdsom
antalet tillkommande aktier i forhallande till antalet befintliga jimte tillkommande
aktier. Nyckeltalet eget kapital per aktie kommer da att 6ka med ca 5,05 kronor fran
72,11 kronor till 77,16 kronor (baserat pa en antagen nyteckningskurs om 190,80
kronor och med utgédngspunkt i kvartalsrapporten for andra kvartalet 2010). Med samma
utgangspunkt kommer nyckeltalet vinst per aktie minska med 0,16 kronor fran 4,60
kronor till 4,44 kronor. Ovanstaende giller med férbehall for omrikningar av
teckningsoptionerna enligt de sedvanliga omréikningsvillkor som finns i de fullstindiga
villkoren.

AarhusKarlshamn AB:s leverans av aktier enligt Incitamentsprogrammet kan helt eller
delvis komma att ske genom Overlételse av aterkdpta egna aktier istéllet for genom
utgivande av nya aktier. Sadan 6verlatelse av egna aktier kommer att paverka
berikningarna av savil utspidning som nyckeltal enligt ovan.
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2. Incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet skall huvudsakligen genomforas i enlighet med vad som ar
beskrivet nedan.

AarhusKarlshamn Invest AB skall, vid ett eller flera tillfillen, mot betalning dverlita
teckningsoptioner till ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom
AarhusKarlshamn-koncernen i enlighet med de villkor och riktlinjer som féljer nedan
samt i dvrigt forfoga Gver teckningsoptionerna for att fullgora de ataganden som foljer
av Incitamentsprogrammet.

Overlételse enligt ovan som sker i anslutning till tilldelningen av teckningsoptioner till
AarhusKarlshamn Invest AB skall ske mot ett marknadsmassigt vederlag, motsvarande
emissionskursen, om 24 kronor per teckningsoption (angiven emissionskurs géller med
forbehall for visentliga fordndringar av pris per aktie i AarhusKarlshamn AB samt f6r
Gvriga virderingsparametrar i samband med marknadsméssig viirdering av
teckningsoptionerna). Vid senare dverlatelse skall vederlaget per teckningsoption
motsvara teckningsoptionens marknadsvirde vid den aktuella dverlatelsetidpunkten.
Vid 6verlitelse kommer teckningsoptionerna att omfattas av hembud motsvarande deras
faststillda marknadsvirde.

Styrelsen for AarhusKarlshamn AB skall dga ritt att besluta om tilldelning av
teckningsoptioner till cirka 70 ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom
koncernen i enlighet med f6ljande riktlinjer:

- VD i AarhusKarlshamn AB max 80 000 teckningsoptioner
- Koncernledningen och andra max 60 000 teckningsoptioner per
ledande befattningshavare person

(totalt 8 personer)

- Nyckelpersoner och dvriga htgre  max 20 000 teckningsoptioner per
befattningshavare i koncernen person
(totalt ca 60 personer)

Om det sammanlagda antalet teckningsoptioner som de berittigade ledande befattnings-
havarna och nyckelpersonerna énskar forvirva Gverstiger det maximala antalet
teckningsoptioner som kan utges skall reducering ske proportionellt av varje persons
antal i forhallande till ovan angivna riktlinjer. Garanterad tilldelning kommer inte att
forekomma. Overteckning kommer att tillatas om full teckning enligt ovan inte sker.
Vid 6verteckning skall tilldelning ske till de ovan angivna teckningsberiittigade enligt
en fordelning pro rata med hénsyn till det antal teckningsoptioner de har tilldelats vid
den forsta tilldelningen. Eventuella teckningsoptioner som inte tilldelas enligt ovan skall
reserveras for framtida rekryteringar av ledande befattningshavare och nyckelpersoner
till koncernen, varvid ovan angivna riktlinjer for tilldelning skall dga tillimpning.

Forsta tilldelningen berdknas ske efter det att teckningskursen vid nyteckning av aktie
blivit faststilld.
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Savitt giller anstdllda i andra linder &n Sverige, forutsitts dels att dverlételse lagligen
kan ske, dels att det enligt styrelsens bedomning kan ske med rimliga administrativa och
ekonomiska insatser till deras faststdllda marknadsvirde. Styrelsen skall dga riitt att
anpassa villkoren i Incitamentsprogrammet i den man sé krévs for att tilldelning av
teckningsoptioner till personer i andra lander, sa langt praktiskt majligt, skall kunna ske
enligt motsvarande forutsittningar som foljer av Incitamentsprogrammet.

3, Ovrigt

Teckningsoptionsprogrammet forvintas inte medféra ndgra l6pande kostnader av
betydelse. Av den anledningen planeras inga atgérder for sdkring av programmet.

Styrelsens fOrslag har beretts i styrelsen. VD och styrelseledamot Arne Frank, som kan
komma att tilldelas teckningsoptioner enligt foreslagna teckningsoptionsprogram, har
inte deltagit i drendets beredning.

Styrelsens forslag forutsétter att bolagsstimmans beslut hdrom bitrdds av aktiedigare
representerande minst nio tiondelar av savil de avgivna risterna som de vid stimman
foretridda aktierna.

Malmé i oktober 2010
Styrelsen
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Underbilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2010/2015 AVSEENDE NYTECKNING
AV AKTIER I AARHUSKARLSHAMN AB (publ)

§1 Definitioner

I foreliggande villkor skall foljande ben@mningar ha den innebérd som angivits nedan.

"Aktie" eller "Aktier"

"Bankdag"

"Bolaget"

"Euroclear"

“Offentligt uppkdpserbjudande

"Optionsbevis"

"Optionsinnehavare"

"Teckning"

"Teckningskurs"

"Teckningsoption”

"VP-konto"

a

aktie eller aktier i Bolaget;

dag som inte dr sondag eller annan allmin helgdag
eller som betréffande betalning av skuldebrev inte
dr likstdlld med allmin helgdag;

AarhusKarlshamn AB (publ), org. nr 556669-
2850;

Euroclear Sweden AB eller motsvarande institut
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument;

ett offentligt erbjudande till innehavare av Aktier
att §verlata samtliga Aktier;

bevis till vilket knutits ett visst antal
Teckningsoptioner till nyteckning av Aktie;

den som &r innehavare av Teckningsoption;
sadan nyteckning av Aktier, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen (2005:551) och som sker i

enlighet med nedanstéende villkor;

den kurs till vilken Teckning av nya Aktier kan
ske;

utfistelse av Bolaget om ritt att teckna ny Aktie
mot kontant betalning enligt dessa villkor;

virdepapperskonto hos Euroclear enligt lagen
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(1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument;

"Agarforindring" (i) néir BNS Holding AB avyttrar Aktier i sadan
utstrickning att dess sammantagna direkta och
indirekta dgande efter avyttringen dr ligre &n 30
procent av Aktierna efter full utspidning eller
(ii) ndr 50 procent eller mer av aktierna i BNS
Holding AB forviirvas av nagon eller nagra
fysisk(a) eller juridisk(a) person(er) som inte
sedan tidigare ér dgare av aktier i BNS Holding
AB.

§2 Optionsbevis

Det sammanlagda antalet Teckningsoptioner uppgér till 1 500 000. Optionsbevis ér stillda
till viss man eller order. Optionsbevis kan inldmnas till Bolaget for viixling och utbyte till
andra valdrer.

§3 Riitt att teckna nya Aktier

Optionsinnehavaren skall dga ritt att under tiden fran och med den 1 december 2013 till
och med den | december 2015 eller till och med den tidigare dag som fGljer av § 10
moment K, L, M och N nedan, for varje Teckningsoption teckna en (1) ny Aktie till en
Teckningskurs motsvarande vad som foljer av en marknadsmissig virdering av
Teckningsoptionen, med beaktande av vederlaget per Teckningsoption vid Gverldtelse till
deltagarna i Incitamentsprogrammet, dock ldgst Aktiens vid var tid géllande kvotvirde.
Teckningskursen skall faststéllas av ett oberoende virderingsinstitut med hjilp av
vedertagen virderingsmodell (Black & Scholes) i anslutning till tilldelning av
Teckningsoptionerna till AarhusKarlshamn Invest AB. Omrikning av Teckningskurs
liksom av det antal nya Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av, kan
dga rum 1 de fall som framgér av § 10 nedan.

Optionsinnehavare dger ritt att, fordelat pa ett eller flera tillfillen, teckna hogst det antal
Aktier som dennes Teckningsoptioner berittigar till varvid Bolaget skall vara skyldigt att
om Optionsinnehavare si pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier som
avses med anmilan om Teckning.

Ritten for Optionsinnehavarna att teckna nya Aktier skall gilla med forbehall fér Bolagets
ritt att enligt de villkor som anges i § 11 dverlata dterkOpta Aktier i samband med ldsen av
Teckningsoptionerna.
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§4 Offentligt uppkopserbjudande

Bolagets styrelse skall omedelbart meddela Optionsinnehavaren enligt § 14 nedan om ett
Offentligt uppkopserbjudande har limnats. Vid sidant meddelande skall
Optionsinnehavaren, oaktat vad som anges i § 3 ovan om tidigaste dag for riitt att teckna
nya Aktier, dga ritt att fran och med dagen for meddelandet teckna Aktier enligt vad som i
ovrigt anges i dessa villkor. Ritten att teckna Aktier enligt denna § 4 skall upphira om och
ndr budgivaren har offentliggjort sitt beslut att aterkalla det Offentliga
uppkdpserbjudandet.

§5 Agarforindring

Bolagets styrelse skall omedelbart meddela Optionsinnehavaren enligt § 14 nedan om en
Agarforindring har skett. Vid sidant meddelande skall Optionsinnehavaren, oaktat vad
som anges i § 3 ovan om tidigaste dag fr riitt att teckna nya Aktier, dga ritt att fran och
med dagen for meddelandet och under sextio (60) dirpé fljande kalenderdagar, dock
senast till och med slutdagen enligt § 3 ovan, teckna Aktier enligt vad som i Gvrigt anges i
dessa villkor.

§6 Anmilan om Teckning

Utnyttjande av Teckningsoptionerna sker genom skriftlig anmilan om Teckning till
Bolaget. | anmiilan skall anges antalet Teckningsoptioner som skall utnyttjas. Sadan
anmilan dr bindande och kan inte aterkallas av Optionsinnehavare.

Vid anmiilan om Teckning skall Optionsinnehavare inlimna motsvarande Optionsbevis till
Bolaget. Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan tecknas pa
grund av de Teckningsoptioner som det inlimnade Optionsbeviset representerar. Teckning
kan endast ske av det hela antal Aktier som det sammanlagda antalet Teckningsoptioner
berittigar till, det vill sédga del av Aktie kan inte tecknas.

§7 Betalning

Vid anmilan om Teckning skall betalning samtidigt erliggas kontant for det antal Aktier
som anmélan om Teckning avser.

§8 Inférande i aktiebok m m

Sedan betalning erlagts skall Bolaget utan dréjsmal fatta erforderliga beslut for Teckning
och tilldelning av Aktie i enlighet med reglerna i aktiebolagslagen. De nya Aktierna skall
upptas i Bolagets aktiebok och pa Optionsinnehavarens VP-konto som interimsaktier.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registrering av de nya Aktierna i aktieboken
och pa VP-kontot definitiv.
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§9 Utdelning pa nya Aktier

Aktie som tillkommit pad grund av Teckning medfor ritt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att Aktien slutligen
registrerats pa VP-konto.

§10 Omrikning av Teckningskurs m m

Betriffande den riitt, som skall tillkomma Optionsinnehavare i de situationer som anges
nedan skall f6ljande giilla:

A. Vid fondemission skall Teckning, som pakallas pa sadan tid att aktietilldelning
inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som skall
prova fragan om fondemission, verkstillas forst sedan stimman beslutat om
fondemission. Aktier som tillkommer pa grund av Teckning som verkstills efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt p4 VP-konto, vilket innebir att de inte ger
ritt att delta i fondemission. Slutlig registrering pa VP-konto sker forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission skall en omrikning
ske av dels det antal Aktier vartill varje Teckningsoption berittigar, dels
Teckningskursen. Omrikningen utfGrs av Bolaget enligt féljande formler:

foregaende Teckningskurs x
omriknad Teckningskurs = antalet Aktier fore fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omriknat antal Aktier som varje foregaende antal Aktier, vartill varje
Teckningsoption berittigar till Teckningsoption berittigar till teckning
Teckning av = av x antalet Aktier efter fondemissionen

antalet Aktier fére fondemissionen

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen liksom omriknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berittigar Teckning av, faststills av Bolaget snarast mojligt
efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanldiggning eller uppdelning (split) av Aktierna, skall
moment A ovan dga motsvarande tilldimpning, i vilket fall avstimningsdagen skall
anses vara den dag déd sammanldggningen eller uppdelningen verkstills av
Euroclear pa begiran av Bolaget.
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Genomfbr Bolaget en nyemission - med foretridesriitt for aktiesigarna att teckna
nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall filjande
gilla:

l. Beslutas emissionen av styrelsen, under fGrutsittning av bolagsstimmans
godkénnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i
beslutet om emissionen anges den senaste dag da Teckning skall vara
verkstélld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, skall medftra riitt
att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning, som pakallas pa
sddan tid att den inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstimma som skall préva frigan om nyemission, verkstillas forst
sedan stimman beslutat om emission. Aktie, som tillkommer pa grund av
Teckning som verkstills efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa VP-
konto, vilket innebir att de inte ger ritt att delta i nyemissionen. Slutlig
registrering pi VP-konto sker forst efter avstimningsdagen for nyemission.

Vid Teckning som verkstills pa sadan tid att rétt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer, skall en omrékning ske dels av Teckningskursen, dels av det
antal Aktier vartill varje Teckningsoption berittigar. Omrikningen utfors av
Bolaget enligt fGljande formler.

foregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga bérskurs under den i

emissionsbeslutet faststillda tecknings-
omriknad Teckningskurs = tiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs Skad med det pd
grundval dérav framriiknade teoretiska
viirdet pa teckningsritten

foregdende antal Aktier, som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av

omriiknat antal Aktier, som x Aktiens genomsnittskurs kad med det
varje Teckningsoption berittigar till pa grundval ddrav framriiknade
Teckning av = teoretiska virdet pa teckningsriitten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lidgsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms
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officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berikningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs skall inte ingd i berikningen.

Det teoretiska védrdet pa teckningsritten framriknas enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst kan

komma att utges enligt emissionsbeslutet

x Aktiens genomsnittskurs minus
teckningsrittens virde = emissionskursen fér den nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet.

Uppstar hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teckningsriitten
bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omridknade Teckningskursen och omriiknat antal Aktier faststills
av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
Teckning, som verkstills direfter.

Teckning verkstills ej under tiden fran emissionsbeslutet till den dag dé den
omridknade Teckningskursen faststillts enligt vad ovan sagts.

Genomftr Bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap
aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap aktiebolagslagen — med
foretridesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller kvittning eller, vad
giller Teckningsoptioner, utan betalning — skall betréffande ritten till deltagande i
emissionen bestdimmelserna i moment C forsta stycket 1 och 2 tillimpas pa
motsvarande satt.

Vid Teckning som verkstills pa siddan tid att riitt till deltagande i emissionen inte
uppkommer skall en omrikning ske dels av Teckningskursen, dels av antal Aktier
vartill varje Teckningsoption berittigar. Omrikningen utférs av Bolaget enligt
féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga borskurs under den i

emissionsbeslutet faststillda teck-
omriknad Teckningskurs = ningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ékad med
teckningsrittens virde

féregdende antal Aktier som varje
omriiknat antal Aktier, som Teckningsoption berittigar till Teckning
varje Teckningsoption berittigar av x Aktiens genomsnittskurs Skad
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till Teckning av = med teckningsrittens virde

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad som angivits i momentet C
ovan.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och liigsta betalkursen vid affirer i teckningsriitter enligt NASDAQ OMX
Stockholms officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet
den som slutkurs noterade kopkursen ingé i beriikningen. Noteras varken
betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av
teckningsrittens virde bortses fran sidan dag.

Den enligt ovan omridknade Teckningskursen och omriknat antal Aktier faststills
av Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid
Teckning som verkstills ddrefter.

Teckning verkstills under tiden frdn emissionsbeslutet till den dag den omriiknade
Teckningskursen faststillts, enligt vad ovan sagts.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta ett erbjudande
till aktiedgarna att, med foretriddesritt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolags-
lagen, av Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av négot slag eller besluta
att, enligt ovan nimnda principer, till aktiedigarna utdela sddana virdepapper eller
réttigheter utan vederlag, skall vid Teckning, som pakallas pa sadan tid, att
dérigenom erhéllen Aktie inte medfor riitt till deltagande i erbjudandet omrikning
ske dels av Teckningskursen, dels av det antal Aktier vartill varje
Teckningsoption berittigar. Omrikningen utfSrs av Bolaget enligt foljande
formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga borskurs under den i

erbjudandet faststdllda anmilningstiden
omriknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs kad med viirdet
av riften till deltagande i erbjudandet
(deltaganderiittens viirde)

foregdende antal Aktier som varje

omriknat antal Aktier, Teckningsoption beriittigar till Teckning
som varje Teckningsoption av x Aktiens genomsnittskurs Skad med
berittigar till Teckning av = deltaganderiittens virde

Aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C
ovan,

Deltaganderittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bdrsdag under teckningstiden framriiknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och ligsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms
officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som
slutkurs noterade kipkursen ingd i beriikningen. I avsaknad av notering av
betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berikningen av
deltaganderittens viirde bortses fran sidan dag.

For det fall att handel med deltaganderitter som avses i foregdende stycket ej gt
rum, skall omrékningen av Teckningskursen och det antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av, ske med tillimpning sa langt méjligt
av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid foljande skall gilla. Om
notering sker av de viirdepapper eller rittigheter som erbjuds aktieéigarna, skall
viirdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet ay det
for varje borsdag under 25 borsdagar fran och med sidan notering av hogsta och
lagsta betalkursen vid affirer i dessa viirdepapper eller rittigheter vid NASDAQ
OMX Stockholm, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall i
stillet den som slutkurs noterade kipkursen ingd i berikningen. Noteras varken
betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av
virdet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses fran sidan dag. Den i
erbjudandet faststéllda anmilningstiden skall vid omrikning av Teckningskurs
och antal Aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
némnda perioden om 25 borsdagar. Om sidan notering ej dger rum, skall virdet
av ratten till deltagande i erbjudandet s langt mgjligt faststillas med ledning av
den marknadsvirdesfSriindring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha
uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen faststiills av Bolaget snarast mjligt
efter erbjudandetidens utgang och skall tillimpas vid Teckning som verkstills
efter det att sadant faststillande skett.

Teckning verkstélls ej under tiden fran beslut om erbjudande till den dag den
omréknade Teckningskursen faststillas enligt vad ovan sagts,

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap.
aktiebolagslagen — med foretradesriitt for aktiedigarna och mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning eller, vad giiller Teckningsoptioner, utan
betalning — dger Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare samma
foretriidesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid skall varje
Optionsinnehavare, oaktat silunda att Teckning ej verkstillts, anses vara dgare till
det antal Aktier som Optionsinnehavarna skulle ha erhéllit, om Teckning pa grund
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av Teckningsoption verkstillts av det antal Aktier, som varje Teckningsoption
beriittigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedigarna rikta ett sddant erbjudande som avses i
moment E ovan, skall vad i féregdende stycke sagts dga motsvarande tillimpning;
dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren skall anses vara dgare till i
sadant fall skall faststillas efter det antal Aktier, som varje Teckningsoption
beriittigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretriidesriitt i enlighet med
bestdmmelserna i detta moment F. skall ndgon omrikning enligt moment C, D
eller E ovan inte dga rum.

Fattar Bolaget beslut om kontant utdelning till aktiedgarna innebirande att dessa
erhéller utdelning som, tillsammans med andra under samma riikenskapsar
utbetalda utdelningar, Gverskrider 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under
en period om 25 borsdagar ndrmast fre den dag, da styrelsen for Bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman limna forslag om sadan utdelning,
skall, vid Teckning som pékallas pa sadan tid, att déirigenom erhallen Aktie inte
medfor rétt till erhdllande av sadan utdelning, en omrikning ske dels av
Teckningskursen, dels av det antal Aktier vartill varje Teckningsoption berittigar.
Omrikningen skall baseras pd den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger 15 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan nimnd period
(extraordinir utdelning). Omrikningen utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga borskurs under en period
om 25 borsdagar riknat frin och med den
dag da Aktien noteras utan ritt till
extraordindr utdelning

omréaknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per
Aktie

foregaende antal Aktier, som varje

omriiknat antal Aktier, Teckningsoption beréttigar till Teckning

som varje Teckningsoption av x Aktiens genomsnittskurs skad med

berittigar till Teckning av = den extraordindra utdelning som utbetalas
per Aktie

Aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under ovan angiven period av 25 bérsdagar framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt NASDAQ OMX
Stockholms officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdikningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller képkurs skall inte ingé i berdkningen.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat antal Aktier faststills
av Bolaget tvd Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 bérsdagar
och skall tillimpas vid Teckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedagarna,
vilken minskning &r obligatorisk, skall Teckningskursen och det antal Aktier som
varje Teckningsoption ger ritt att teckna omriiknas av Bolaget enligt féljande
formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga borskurs under en tid av

25 borsdagar riknat fr o m den dag dé

Aktierna noteras utan rétt till dterbetalning
omriknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

foregdende antal Aktier som varje

Teckningsoption ger ritt att teckna x

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
omriknat antal Aktier = ett belopp som aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriiknas i enlighet med vad som angivits i moment C
ovan.

Vid omrikning enligt ovan och didr minskningen sker genom inldsen av Aktier,
skall istdllet for det faktiska belopp som dterbetalas per Aktie ett beriknat
aterbetalningsbelopp anviindas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga bdrskurs under en tid
av 25 borsdagar nirmast fore den dag
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da Aktien noteras utan ritt till
berdknat aterbetalningsbelopp deltagande i minskningen (Aktiens
per Aktie = genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger
till grund for inlésen av en Aktie
minskat med talet |

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment
C ovan.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och antalet Aktier faststiills av
Bolaget tvA Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 bérsdagar
och skall tilldimpas vid Teckning, som verkstills dérefier.

Teckning verkstills ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da
den omriiknade Teckningskursen och det omriiknade antalet Aktier faststillts
enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med
aterbetalning till aktiedigarna, vilken minskning inte ir obligatorisk, eller om
Bolaget — utan att friga 4r om minskning av aktiekapital — skulle genomftra
dterkdp av Aktier men dér, enligt Bolagets bedémning, atgérden med hénsyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ir att jamstilla med minskning
som r obligatorisk, skall omriikning av Teckningskursen och antal Aktier som
varje Teckningsoption berittigar till Teckning av, utforas av Bolaget med
tillimpning sa langt mdjligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfdr Bolaget dtgird som avses i denna § 10, eller annan liknande dtgérd med
liknande effekt och skulle, enligt Bolagets beddmning, tillimpning av hérfor
avsedd omrékningsformel, med hinsyn till atgirdens tekniska utformning eller av
annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhéller i forhallande till aktie#igarna inte ér skilig, skall
Bolaget genomftra omriikningarna av Teckningskursen och av antalet Aktier som
varje Teckningsoption berittigar till Teckning av i syfte att omriikningarna leder
till ett skiligt resultat.

Vid omriékning av Teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till nirmast
Jdmnt tiotal Gre varvid fem &re skall avrundas uppat. Antalet Aktier avrundas till
tva decimaler.

Skulle bolagsstimman godkinna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolags-
lagen eller annan motsvarande associationsrittslig lagstiftning, varigenom Bolaget
skall uppga i annat bolag, far anmélan om Teckning direfter ¢j ske.
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Senast tvd minader innan Bolaget tar slutlig stiillning till fréga om fusion enligt
ovan, skall Optionsinnehavare genom meddelande enligt § 14 nedan underrittas
om fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogtrelse limnas for det huvud-
sakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall Optionsinnehavare
erinras om att anmilan om Teckning ej fir ske, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i féregéende stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall
Optionsinnehavare — oavsett vad som i § 3 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt for
anmilan om Teckning — #ga riitt att géra anmélan om Teckning fran den dag di
meddelandet limnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstillas
senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag skall godkinnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
eller annan motsvarande associationsrittslig lagstiftning, skall fljande giilla.

Ager ett moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse
sin avsikt att uppriitta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum,
skall Bolaget, for det fall att sista dag for anmiilan om Teckning enligt § 3 ovan
infaller efter sadant offentliggtrande, faststdlla en ny sista dag f6r anmélan om
Teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Om offentliggbrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L,
skall — oavsett vad som i § 3 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anmilan om
Teckning — Optionsinnehavare #ga riitt att gora sddan anmdlan fram till slutdagen.
Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 14
nedan erinra Optionsinnehavarna om denna riitt samt att anmélan om Teckning ¢j
far ske efter slutdagen.

Beslutas att Bolaget skall triida i likvidation enligt 25 kap akticbolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, Teckning ej direfter pakallas. Ritten att géra
anmilan om Teckning upphér i och med likvidationsbeslutet oavsett om detta
vunnit laga kraft eller ¢j. Senast tvda manader innan bolagsstdmman tar stillning
till fraga om Bolaget skall trida i likvidation jamlikt 25 kap 1 § aktiebolagslagen,
skall Optionsinnehavarna genom meddelande enligt § 14 nedan underriittas om
den planerade likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om att
anmélan om Teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om planerad likvidation enligt ovan, skall
Optionsinnehavare - oavsett vad som i dvrigt giller om riitt till Teckning enligt
§ 3 ovan - dga ritt att teckna fran den dag di meddelandet limnats, forutsatt att
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§11

Teckning kan verkstillas vid sddan tid att Aktien kan fSretriidas vid den
bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Om bolagsstimman skulle godkinna en delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets
tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket,
vid anmilan om Teckning som sker pa sddan tid, att didrigenom erhallen Aktie inte
medfor riitt till erhallande av delningsvederlag, av Bolaget tillimpas en omriknad
Teckningskurs och ett omriiknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger riitt
att teckna, sa langt mojligt enligt principerna i moment G ovan.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder &vertas av tva eller flera andra
aktiebolag mot vederlag till aktieigarna i Bolaget skall sd langt mojligt
bestimmelserna i moment L ovan dga motsvarande tillimpning, innebdrande bl.a.
att riitten att gora anmélan om Teckning upphdr samtidigt med registrering enligt
24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underriittelse till Optionsinnehavare skall ske
senast en manad innan den bolagsstimma som skall ta stillning till
delningsplanen.

Oavsett vad under moment K, L, M och N sagts om att Teckning ej far ske i
samband med fusion, likvidation eller delning skall ritten att teckna ater intriida
for det fall att fusionen respektive delningen ej genomfors eller likvidationen
upphar.

For den handelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far Teckning ej direfter ske
fran tidpunkten for konkursbeslutet. Om emellertid konkursbeslutet hivs av higre
réitt, far Teckning dterigen ske.

Vad som ovan sagts rérande notering pa NASDAQ OMX Stockholm skall giilla
fven for det fall Bolagets Aktier dr foremél for notering pd annat likvardigt sitt.
Hanvisning till NASDAQ OMX Stockholm skall da avse sidan reglerad marknad
eller annan marknadsplats.

Bolagets anviindande av aterkopta Aktier

For det fall Bolaget utnyttjar méjligheten att leverera dterkdpta Aktier i utbyte mot
Teckningsoptioner i samband med att I6sen av Teckningsoptionerna eventuellt pakallas,
skall dessa villkor tillimpas i enlighet med vad som framgér av Underbilaga A1 till
villkoren.
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§12 Sirskilt dtagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 10 ovan angiven &tgird som skulle medfcra
en omrikning av Teckningskursen till belopp understigande Akties vid var tid gillande
kvotvirde.

§13 Begrinsning av Bolagets ansvar

Betriffande de pd Bolaget ankommande atgérderna giller att ansvarighet inte kan goras
géillande for skada, som beror av svenskt eller utléindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsétgiérd, krigshiindelse, strejk. blockad, bojkott och lockout, dven om Bolaget
sjdlv vidtar eller ir foremal for siddan atgérd.

Vad ovan sagts giller i den mén inte annat fSljer av lagen om kontofdring av finansiclla
instrument (1998:1479),

Bolaget dr inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer, om Bolaget
varit normalt aktsamt. Bolaget ansvarar inte i ndgot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget att verkstilla betalning eller att vidta annan atgérd pa grund
av omstindighet som anges i forsta stycket i denna § 13 far atgiirden skjutas upp till dess
hindret har upphért. I hiindelse av uppskjuten betalning skall Bolaget, om réinta dr utfist,
betala riinta efter den réntesats som gillde pa forfallodagen. Ar rinta inte utfist ir Bolaget
inte skyldigt att betala rinta efter hogre rantesats dn som motsvarar vid varje tid gillande
referensrinta med tilldgg for tva procentenheter.

Ar Bolaget till foljd av omstéindighet som anges i forsta stycket i denna § 13 forhindrat att
ta emot betalning, har Bolaget for den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta
endast enligt de villkor som gillde pé forfallodagen.

§14 Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna skall - i den mén annat inte foreskrivits i dessa
villkor - skriftligen tillstidllas Optionsinnehavaren under adress som ér kiind for Bolaget
samt foras in i minst en i Stockholm dagligen utkommande tidning. Optionsinnehavare #r
skyldiga att anmila namn och adress till Bolaget.

§ 15 Andring av villkor

Optionsinnehavare #dger triffa Gverenskommelse med Bolaget om #ndring av dessa villkor
i den mén lagstifining, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kriiver eller om det i
ovrigt —enligt Bolagets bedomning — av praktiska skiil dr dindamalsenligt eller nodvindigt
och Optionsinnehavarnas riittigheter inte i ndgot visentligt hinseende forsdmras.
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Vid dndringar i den lagstiftning som det hénvisas till i dessa villkor skall villkoren i
mdjligaste man tolkas, utan att Bolaget skall behéva sérskilt Sverenskomma om det, som
att hiinvisningen ar till det lagrum som ersitter det lagrum som hiinvisas till i dessa villkor,
forutsatt att Optionsinnehavarens réttigheter inte i ndgot visentligt hiinseende forsimras.
Vid terminologiska forindringar i lagstiftningen avseende termer som anvinds i dessa
villkor skall de termer som anvinds i dessa villkor i mdjligaste man tolkas som om termen
som anviinds i den nya lagstiftningen @ven anviints i dessa villkor, utan att Bolaget skall
behdva sirskilt dverenskomma om det, forutsatt att Optionsinnehavarnas rittigheter inte i
nagot visentligt hinseende forséimras.

§16 Tillimplig lag och forum

Svensk lag giller for Teckningsoptionerna och ddrmed sammanhiingande rittsfragor. Talan
rorande villkoren skall viickas vid Stockholms tingsriitt.
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Losen av Teckningsoption genom utbyte mot aterkopt Aktie

Bolaget skall ha ritt, men inte skyldighet, att &verléta aterképt Aktie till Optionsinnehavare
i utbyte mot Teckningsoption i samband med att 15sen av Teckningsoptionen eventuellt
pakallas.

For det fall Bolaget utnyttjar majligheten att leverera dterkdpt Aktie i utbyte mot
Teckningsoption, skall féljande giilla.

Tillgangliga villkor fér Teckningsoptionerna enligt Villkor for teckningsoptioner
201072015 avseende nyteckning av aktier i AarhusKarlshamn AB (publ) ("Villkoren™)
skall med vederbérliga éndringar gilla vid 18sen av Teckningsoption genom utbyte mot
aterkpt Aktie. Overldtelse av aterkopt Aktie skall saledes ske till ett belopp per Aktie
motsvarande Teckningskursen enligt § 3 i Villkoren och omrikning av Teckningskursen
samt av det antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till enligt § 10 i Villkoren.

Slutlig registrering av nyemitterad Aktie i Bolagets aktiebok skall vid dverlételse av
aterkdpt Aktie motsvaras av omregistrering pa Optionsinnehavaren i aktieboken.
Interimistiskt upptagande av aterkdpt Aktie i Bolagets aktiebok eller pa
Optionsinnehavarens VP-konto kommer inte att Aga rum. Vid I6sen av Teckningsoption
genom utbyte mot dterkdpt Aktie skall sidan Teckningsoption upphora att gilla.

Sedan samtliga Teckningsoptioner som knutits till ett Optionsbevis 16sts genom utbyte mot
aterkpta Aktier skall Optionsbeviset makuleras. Dérutdver skall makulering ske av
Optionsbevis, om viss del av de dirtill knutna Teckningsoptionerna har lsts genom
Teckning av nya Aktier och aterstiende Teckningsoptioner genom utbyte mot dterkdpta
Aktier.




