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Revisionsberdittelse

Till arsstimman i AAK AB (publ.), org. nr 556669-2850

Arsredovisning 2024

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen
och koncernredovisningen for AAK AB (publ.)
fér r 2024 med undantag for bolagsstyr-
ningsrapporten pa sidorna 107-112 samt

annan information pa sidorna 48-51. Bolagets
&rsredovisning och koncernredovisning ingér pa
sidorna 42-113 i detta dokument.

Enligt v&r uppfattning har arsredovisningen
upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden ratt-
visande bild av moderbolagets finansiella
stéllning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for
&ret enligt &rsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for aret enligt IFRS Accounting
Standards, s& som de antagits av EU, och
&rsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar
inte bolagsstyrningsrapporten pé sidorna
107-112 samt annan information p4 sidorna
48-51. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman
faststiller resultatrakningen och balansrak-
ningen fér moderbolaget och for koncernen.
Vara uttalanden i denna rapport om
arsredovisningen och koncernredovisningen
ar férenliga med innehallet i den komplet-
terande rapport som har éverldmnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt Interna-
tional Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat p& var basta kunskap
och overtygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel
51 har tillhandahéllits det granskade bolaget
eller, i forekommande fall, dess moderféretag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden fér revisionen
&r de omréden som enligt vér professionella
bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omréden behandlades inom ramen fér
revisionen av, och i vart stillningstagande till,
&rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omréaden.
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Arsredovisning 2024

Redovisning av sikringar av ravaror samt redovisning av 6ppna férsiljnings- och inképskontrakt
Se not 3 och redovisningsprinciper pa sidorna 68—69 i arsredovisningen och koncernredovisningen fér detaljerade upplysningar och beskrivning

av omradet.

Beskrivning av omradet

Koncernen &r exponerad fér ravaruprisrisker och anviander
finansiella derivatinstrument for att hantera dessa risker.
Koncernen tilldmpar verkligt vardesakringsredovisning av derivat
som anvénds for att sdkra prisrisker i rdvaror. Detta innebér att
en férandring i marknadspriset pa rdvaror paverkar b&de virdet
pa sikringsinstrumenten (derivaten) och virdet av den sékrade
posten (varulagret). Oppna férsiljnings- och ink&pskontrakt
vérderas till verkligt varde genom tillampning av verkligt varde-
optionen i IFRS 9.

Koncernens inkdpsprocess fér ravaror dr darmed komplex och
fluktuationer i marknadspriset p& ravaror kan ha en betydande
paverkan pa den finansiella informationen. En felaktig vardering
skulle f& en direkt inverkan p& koncernens kostnader och resultat.

Hur omradet har beaktats i revisionen

For att verifiera att varderingen av den sakrade posten
(varulagret), utestdende derivat, samt &ppna férsiljnings- och
inkdpskontrakt gors till verkligt varde i enlighet med koncernens
redovisningsprinciper har vi inhdmtat férstaelse fér koncernens
interna kontroll och hantering av riskexponeringen i varulagret,
utestéende derivat samt de 6ppna kontrakten.

Vidare har vi genomfért stickprov for att sakerstalla existensen
av derivat samt forséljnings- och inkdpskontrakt och riktigheten
i de marknadspriser som anvants vid varderingen av dessa och
den sakrade posten (varulagret).

Vi har dven beddémt lampligheten i de upplysningar som
presenteras i arsredovisningen.

Annan information én arsredovisningen
och koncernredovisningen

Detta dokument inneh3ller dven annan
information &n &rsredovisningen och koncern-
redovisningen och aterfinns pa sidorna 1-41,
48-51 samt 119-120. Den andra informationen
bestér ocksé av ersattningsrapporten som vi
inhdamtade fére datumet for denna revisions-
beréttelse. Det ar styrelsen och verkstéallande
direktéren som har ansvaret fér denna andra
information.

VAart uttalande avseende arsredovisningen
och koncernredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med Vvar revision av &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen &r det vart
ansvar att ldsa den information som identi-
fieras ovan och 6verviaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
&rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedémer om informationen i Ovrigt
verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts
avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehéller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direkttren
som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt
IFRS Accounting Standards s& som de antagits
av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar aven fér den interna kontroll som

de beddémer ar nédvandig for att uppratta en
&rsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller n&gra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag.
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Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens férméaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
s& ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gdra nagot av detta.
Styrelsens revisionsutskott ska, utan att
det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i
ovrigt, bland annat 6vervaka bolagets finan-
siella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mél &r att uppna en rimlig grad av
sidkerhet om huruvida arsredovisningen

och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att ldmna en revisionsberéttelse som
innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet ar
en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en séddan
finns. Felaktigheter kan uppsta p& grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i
&rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddéme och har en professio-

nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsétgarder
bland annat utifrén dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och dndamélsenliga fér att utgdra en
grund fér véra uttalanden. Risken for att
inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en
visentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller
&sidosittande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstéelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse
for var revision for att utforma gransk-
ningséatgarder som &r lampliga med hinsyn
till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillho-
rande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstéllande direktéren
anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocks&
en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns
négon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana hindelser eller férhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens fédrméaga att fortsitta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fasta uppmaéarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplys-
ningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet
om &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhadmtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden gora
att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortséatta verksamheten.

utvarderar vi den Gvergripande presen-
tationen, strukturen och innehallet i
&rsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredo-
visningen och koncernredovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och
héndelserna pé ett sitt som ger en réattvi-
sande bild.

Arsredovisning 2024

« inhdmtar vi tillrdckliga och d&ndamaélsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller affarsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland

annat revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som
vi identifierat.

Vi méste ocksé férse styrelsen med ett
uttalande om att vi har féljt relevanta yrkese-
tiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen
kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga
fall &tgarder som har vidtagits for att eliminera
hoten eller motatgérder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med
styrelsen faststéller vi vilka av dessa omréden
som varit de mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste bedémda riskerna
for vasentliga felaktigheter, och som darfor
utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla
omrédena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberittelsen savida inte lagar eller
andra forfattningar forhindrar upplysning om
frégan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for AAK AB (publ.) for
&r 2024 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberat-
telsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoéren ansvarsfrihet for
rikenskapséret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och dndamaélsenliga som grund
fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstiallande

direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst

eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdel-
ningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stiller p& storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stillning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angelagenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets och koncernens ekono-
miska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i vrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt.

Verkstallande direktoren ska skéta den
l6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nddvéndiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i Gverensstammelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska
skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvalt-
ningen, och dirmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i ndgot véasentligt
avseende:

- foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig
till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa n3got annat sitt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och diarmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sédkerhet,
men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgarder eller
férsummelser som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvander vi profes-
sionellt omdéme och har en professionellt

Arsredovisning 2024

skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller

férlust grundar sig fraimst p& revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utférs baseras pé var
professionella bedémning med utgangspunkt

i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgirder,
omraden och férhallanden som &r visentliga
for verksamheten och dér avsteg och overtra-
delser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi g&r igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag

foér vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller
férlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta
for att kunna bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.
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Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande
Utdver Var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en
granskning av att styrelsen och verkstallande
direktdren har uppréttat arsredovisningen
och koncernredovisningen i ett format som
mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering
(Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden for
AAK AB (publ.) fér &r 2024.

Var granskning och vart uttalande avser
endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten
upprattats i ett format som i allt vasentligt
mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalande
Vi har utfért granskningen enligt FARs rekom-
mendation RevR 18 Revisorns granskning
av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till AAK AB (publ.) enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och dndamaélsenliga som grund
fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstillande
direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att Esef-rapporten har
upprattats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, och
fér att det finns en sadan intern kontroll som

styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer
ar noédvandig for att uppratta Esef-rapporten
utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

VAr uppgift ar att uttala oss med rimlig
sékerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt ar
upprattad i ett format som uppfyller kraven i
16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor
vara granskningsétgarder for att uppna rimlig
sékerhet att Esef-rapporten ar upprattad i ett
format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet &ar en hog grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en granskning som
utfors enligt RevR 18 och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en s&dan finns.
Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegent-
ligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvéandare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International
Standard on Quality Management 1, som
kraver att foretaget utformar, implementerar
och hanterar ett system for kvalitetsstyrning
inklusive riktlinjer eller rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika
atgarder inhdmta bevis om Esef-rapporten
har uppréttats i ett format som mojliggor

enhetlig elektronisk rapportering av arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Vi véljer
vilka atgirder som ska utféras, bland annat
genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag. Vid
denna riskbeddmning beaktar vi de delar av
den interna kontrollen som &r relevanta for
hur styrelsen och verkstéllande direktoren tar
fram underlaget i syfte att utforma gransk-
ningsatgirder som dr 4ndamalsenliga med
hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte
att goéra ett uttalande om effektiviteten i den
interna kontrollen. Granskningen omfattar
ocksé en utvirdering av 4ndamalsenligheten
och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens antaganden.

Granskningstgirderna omfattar huvud-
sakligen validering av att Esef-rapporten
uppréttats i ett giltigt XHTML-format och en
avstamning av att Esef-rapporten 6verens-
stdmmer med den granskade &rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en
beddmning av huruvida koncernens resultat-,
balans- och egetkapitalrakningar, kassaflodes-
analys samt noter i Esef-rapporten har markts
med iXBRL i enlighet med vad som féljer av
Esef-férordningen.

Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 107-112
och for att den &r uppréattad i enlighet med
arsredovisningslagen.
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Var granskning har skett enligt FARs rekom-
mendation RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har

en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats.
Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra
stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag
4r férenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar samt &r i
6verensstammelse med &rsredovisningslagen.

KPMG AB, Box 227, 201 22, Malmg, utsags till
AAK AB:s (publ.) revisor av bolagsstamman
den 8 maj 2024. KPMG AB eller revisorer
verksamma vid KPMG AB har varit bolagets
revisor sedan 2021.

Malmé den 8 april 2025
KPMG AB

Jonas Nihlberg
Auktoriserad revisor



